REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV - O%4 -22
(de O de Mary™ de2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Hipotecaria Metrocredit, S.A., sociedad anonima debidamente organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, se le autorizo mediante Resolucion SMV No.
SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021, el registro del Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios hasta
por la suma de Cien Millones De Délares (USD$100,000,000.00);

Que el 2 de febrero de 2022, Hipotecaria Metrocredit, S.A., solicitdé mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacion de los términos y condiciones del
Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios hasta por la suma de Cien Millones De Dolares
(USD$100,000,000.00), autorizados mediante Resolucion SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021,

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, seglin consta en comunicaciones via correo electronico
de fecha 9, 18 y 25 de febrero de 2022. El apoderado presentd respuestas parciales a nuestras
observaciones mediante documentacion aportada en correos electrénicos remitidos a la cuenta
tramites_smyvisupervalores.gob.pa; el 11 y 25 de febrero de 2022;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Hipotecarios hasta por la suma de Cien Millones De Dolares (USD$100,000,000.00), autorizados
mediante Resolucion SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021, misma que consiste en lo siguiente:

Término y Término y Condicién a Modificar

Condicion

Término y Condicion Original

G.-GARANTIA

El instrumento a través del cual se | El instrumento a través del cual se constituye la
constituye la garantia es un fideicomiso. | garantia es un fideicomiso 6mnibus ya
Este contrato de fideicomiso cuya | constituido. Este contrato de fideicomiso sera

inscripcion debera realizarse treinta (30)
dias  calendario, posteriores a la
autorizacion de la SMV.

adendado para adecuarlo a la Emision del
Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios,
autorizado por la Superintendencia del
Mercado de Valores, a través de Resolucion
No. SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021, y
cuya inscripcion deberd realizarse treinta
(30) dias calendario, posteriores a la
autorizacion de la SMV.

G.-GARANTIA
Objetivo de EL

FIDEICOMISO.

- I

e. Por lo anteriormente expuesto, EL
FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA
acuerdan constituir, a mas tardar treinta
(30) dias calendarios posteriores a la
autorizacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores sobre el registro del
Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios
(Bonos) por el monto de hasta CIEN

e. Por lo anteriormente expuesto, EL
FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA
acuerdan adendar el fideicomiso 6mnibus ya
constituido, a mas tardar treinta (30) dias
calendarios posteriores a la autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores sobre
el registro del Programa Rotativo de Bonos
Hipotecarios (Bonos) por el monto de hasta
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MILLONES DE DOLARES
(US$100,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, un
FIDEICOMISO de acuerdo con las
disposiciones de las Leyes uno (1) de cinco
(5) de enero de mil novecientos ochenta y
cuatro (1984) y veintiuno (21) de diez (10)
de mayo de dos mil diecisiete (2017) de la
Reptblica de Panamd, y resoluciones
adoptadas por EL FIDEICOMITENTE de
conformidad con los términos y
condiciones del Prospecto Informativo y
sujeto a lo establecido en EL
FIDEICOMISO.

CIEN MILLONES DE DOLARES
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, de acuerdo con
las disposiciones de las Leyes uno (1) de cinco
(5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984) y veintiuno (21) de diez (10) de mayo de
dos mil diecisiete (2017) de la Republica de
Panamé, y resoluciones adoptadas por EL
FIDEICOMITENTE de conformidad con los
términos y  condiciones del  Prospecto
Informativo y sujeto a lo establecido en EL
FIDEICOMISO.

G.-GARANTIA
Constitucion
domicilio de

FIDEICOMISO.

¥
EL

El Contrato de Fideicomiso de Garantia se
constituird mediante Escritura Publica de
acuerdo con las disposiciones de la Ley uno
(1) de cinco (5) de enero de mil novecientos

ochenta 'y cuatro (1984) y sus
modificaciones, resoluciones adoptadas
por  EL FIDEICOMITENTE  de
conformidad con los términos ¥y

condiciones de los Bonos y sujeto a los
términos y condiciones establecidas en el
Contrato. Este contrato de fideicomiso
cuya inscripcion deberd realizarse 30 dias
calendarios posteriores a la autorizacion
por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores, del Programa
Rotativo de Bonos Hipotecarios. EL
FIDEICOMISO tendra su domicilio en las
oficinas principales de LA FIDUCIARIA,
actualmente ubicadas Avenida Samuel
Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8,
Oficina Ochocientos D (800D), Panama,
Republica de Panama Teléfono: (507) 306-
1230, Fax: (507) 306-1210, Persona de

El Contrato de Fideicomiso de Garantia se
encuentra constituide mediante Escritura
Publica No. 9,541, de 25 de julio de 2016, de
la Notaria Publica Octava del Circuito de
Panama, inscrita a Folio 30124011, Asiento 1
de la Seccion de Fideicomisos del Registro
Publico; modificado mediante Escritura
Publica No. 1,854, de 02 de febrero de 2018,
de la Notaria Puablica Octava del Circuito de
Panama, inscrita a Folio 30124011, Asiento 2
de la Seccién de Fideicomisos del Registro
Piblico; wvuelto a modificar mediante
Escritura Piblica No. 7,892, de 29 de mayo de
2019, de la Notaria Piablica Octava del
Circuito de Panamd, inscrita a Folio
30124011, Asiento 3 de la Seccion de
Fideicomisos del Registro Publico; el cual,
sera adendado para adecuarlo a la Emision
del Programa  Rotativo de  Bonos
Hipotecarios, autorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores, a
través de Resolucion No. SMV-392-21 de 17
de agosto de 2021, y cuya inscripcién debera
realizarse treinta (30) dias calendario,
posteriores a la autorizacién por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, de
conformidad con los términos y condiciones
del referido Programa y sujeto a los términos
y condiciones establecidos en el Contrato. EL
FIDEICOMISO se acogera a las
disposiciones de la Ley uno (1) de cinco (5) de
enero de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984) y a las modificaciones y resoluciones
adoptadas por EL FIDEICOMITENTE; asi
mismo, tendrd su domicilio en las oficinas
principales de LA FIDUCIARIA, actualmente
ubicadas Avenida Samuel Lewis y Calle 58,
Torre ADR, Piso 8, Oficina Ochocientos D
(800D), Panamd, Republica de Panama
Teléfono: (507) 306-1230, Fax: (507) 306-1210,
Persona de Contacto: Melissa Vasquez, E-mail:
info@centralfiduciaria.com

G.- GARANTIA
Bienes
Fideicomitidos.

Contacto: Melissa Vasquez, E-mail:
info@centralfiduciaria.com
Son bienes fideicomitidos o bienes

fiduciarios, indistintamente todos aquellos
bienes que sean traspasados, mediante
cesion, a EL FIDEICOMISO por EL
FIDEICOMITENTE, o por terceras
personas autorizadas por LA
FIDUCIARIA y EL FIDEICOMITENTE,
incluyendo, entre otros:

()5

(g) Adicional a los bienes fideicomitidos
que se describen en los puntos anteriores,
EL FIDEICOMITENTE podré incorporar
bienes inmuebles que se encuentren en

Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios,
indistintamente todos aquellos bienes que sean
traspasados, ~ mediante  cesiéon, a EL
FIDEICOMISO por EL FIDEICOMITENTE, o
por terceras personas autorizadas por LA
FIDUCIARIA y EL FIDEICOMITENTE,
incluyendo, entre otros:

(2)...

(g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se
describen en los puntos anteriores, EL
FIDEICOMITENTE podra incorporar bienes
inmuebles que se encuentren en Panama, que
segin avallio comercial representen ciento
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Panama, que segiin avalio comercial
representen ciento cincuenta por ciento
(150%), de la cuantia de los valores en
circulacion de cada Serie, ajustandose a la
garantia que indique el correspondiente
Suplemento Informativo.

veinte por ciento (120%), de la cuantia de los
valores en circulacion de cada Serie, ajustandose
a la garantia que indique el correspondiente
Suplemento Informativo.

G.- GARANTIA
Traspaso de Bienes al
Fideicomiso.

EL FIDEICOMITENTE cedera a EL
FIDEICOMISO los bienes fiduciarios
indicados en la clausula precedente asi:
(a)...

PARAGRAFO: (Traspaso en Dias de

Ajuste).
(a)...
(b) En cada Dia de Ajuste, LA
FIDUCIARIA retirara de EL
FIDEICOMISO y traspasard a EL

FIDEICOMITENTE todos aquellos bienes
fiduciarios que: (i) hayan vencido o hayan
sido pre-pagados antes de dicho Dia de
Ajuste; o, (ii) que se encuentren en mora
por mas de noventa (90) dias calendarios en
dicho Dia de Ajuste;

EL  FIDEICOMITENTE cedera a EL
FIDEICOMISO los bienes fiduciarios indicados
en la clausula precedente asi:

(a)...

PARAGRAFO: (Traspaso en Dias de Ajuste).
{a)is

(b) En cada Dia de Ajuste, LA FIDUCIARIA
retirard de EL FIDEICOMISO y traspasara a EL
FIDEICOMITENTE todos aquellos bienes
fiduciarios que: (i) hayan vencido o hayan sido
pre-pagados antes de dicho Dia de Ajuste; o, (ii)
que se encuentren en mora por mas de ciento
ochenta (180) dias calendarios en dicho Dia de
Ajuste;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Hipotecarios hasta por la suma de Cien Millones De Dolares (USD$100,000,000.00), autorizados
mediante Resolucion SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021, de la sociedad Hipotecaria Metrocredit,
S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicion Original Término y Condicién Modificado
Condicion
El instrumento a través del cual se | El instrumento a través del cual se constituye la
G.-GARANTIA constituye la garantia es un fideicomiso. | garantia es un fideicomiso émnibus ya
Este contrato de fideicomiso cuya | constituido. Este contrato de fideicomiso sers
inscripcion deberd realizarse treinta (30) | adendado para adecuarlo a la Emision del
dias  calendario, posteriores a la | Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios,
autorizacion de la SMV. autorizado por la Superintendencia del
Mercado de Valores, a través de Resolucién
No. SMV-392-21 de 17 de agosto de 2021, y
cuya inscripcion debera realizarse treinta
(30) dias calendario, posteriores a la
autorizacion de la SMV.
a. . He v
G.-GARANTIA . o~
Objetivo de EL e. Por lo anteriormente expuesto, EL | e. Por lo anteriormente expuesto, EL
FIDEICOMISO. FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA | FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA

acuerdan constituir, a mas tardar treinta
(30) dias calendarios posteriores a la
autorizacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores sobre el registro del
Programa Rotativo de Bonos Hipotecarios
(Bonos) por el monto de hasta CIEN
MILLONES DE DOLARES
(US$100,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, un
FIDEICOMISO de acuerdo con las
disposiciones de las Leyes uno (1) de cinco
(5) de enero de mil novecientos ochenta y
cuatro (1984) y veintiuno (21) de diez (10)
de mayo de dos mil diecisiete (2017) de la
Republica de Panamd, y resoluciones
adoptadas por EL FIDEICOMITENTE de
conformidad con los términos ¥y
condiciones del Prospecto Informativo y

acuerdan adendar el fideicomiso 6mnibus ya
constituido, a mas tardar treinta (30) dias
calendarios posteriores a la autorizacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores sobre
el registro del Programa Rotativo de Bonos
Hipotecarios (Bonos) por el monto de hasta
CIEN MILLONES DE DOLARES
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, de acuerdo con
las disposiciones de las Leyes uno (1) de cinco
(5) de enero de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984) y veintiuno (21) de diez (10) de mayo de
dos mil diecisiete (2017) de la Repiblica de
Panamd, y resoluciones adoptadas por EL
FIDEICOMITENTE de conformidad con los
términos y condiciones del  Prospecto
Informativo y sujeto a lo establecido en EL
FIDEICOMISO.
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sujeto a lo establecido en EL
FIDEICOMISO.
El Contrato de Fideicomiso de Garantia se | EI Contrato de Fideicomiso de Garantia se
G.-GARANTIA constituira mediante Escritura Publica de | encuentra constituido mediante Escritura
Constitucion y | acuerdo con las disposiciones de la Ley uno | Piiblica No. 9,541, de 25 de julio de 2016, de
domicilio de EL | (1)decinco(5)deenerode mil novecientos | la Notaria Publica Octava del Circuito de
FIDEICOMISO. ochenta 'y cuatro (1984) y sus | Panama, inscrita a Folio 30124011, Asiento 1
modificaciones, resoluciones adoptadas | de Ia Seccion de Fideicomisos del Registro
por EL FIDEICOMITENTE de | Piiblico; modificado mediante Escritura
conformidad con los términos y | Piblica No. 1,854, de 02 de febrero de 2018,
condiciones de los Bonos y sujeto a los | de la Notaria Publica Octava del Circuito de
términos y condiciones establecidas en el | Panama, inscrita a Folio 30124011, Asiento 2
Contrato. Este contrato de fideicomiso | de la Seccion de Fideicomisos del Registro
cuya inscripcion debera realizarse 30 dias | Piablico; vuelto a modificar mediante
calendarios posteriores a la autorizacion | Escritura Pablica No. 7,892, de 29 de mayo de
por parte de la Superintendencia del | 2019, de la Notaria Puablica Octava del
Mercado de Valores, del Programa | Circuito de Panama4, inscrita a Folio
Rotativo de Bonos Hipotecarios. EL | 30124011, Asiento 3 de la Seccion de
FIDEICOMISO tendra su domicilio en las | Fideicomisos del Registro Piblico; el cual,
oficinas principales de LA FIDUCIARIA, | sera adendado para adecuarlo a la Emision
actualmente ubicadas Avenida Samuel | del  Programa  Rotativo de  Bonos
Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, | Hipotecarios, autorizado por Ia
Oficina Ochocientos D (800D), Panama, | Superintendencia del Mercado de Valores, a
Republica de Panama Teléfono: (507) 306- | través de Resolucion No. SMV-392-21 de 17
1230, Fax: (507) 306-1210, Persona de | de agosto de 2021, y cuya inscripcién debera
Contacto: Melissa Vasquez, E-mail: | realizarse treinta (30) dias calendario,
info@centralfiduciaria.com posteriores a la autorizacion por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, de
conformidad con los términos y condiciones
del referido Programa y sujeto a los términos
y condiciones establecidos en el Contrato. EL
FIDEICOMISO se acogera a las
disposiciones de la Ley uno (1) de cinco (5) de
enero de mil novecientos ochenta y cuatro
(1984) y a las modificaciones y resoluciones
adoptadas por EL FIDEICOMITENTE; asi
mismo, tendrd su domicilio en las oficinas
principales de LA FIDUCIARIA, actualmente
ubicadas Avenida Samuel Lewis y Calle 58,
Torre ADR, Piso 8, Oficina Ochocientos D
(800D), Panamd, Republica de Panama
Teléfono: (507) 306-1230, Fax: (507) 306-1210,
Persona de Contacto: Melissa Vasquez, E-mail:
info(@centralfiduciaria.com
Son bienes fideicomitidos o bienes | Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios,
G.- GARANTIA fiduciarios, indistintamente todos aquellos | indistintamente todos aquellos bienes que sean
Bienes bienes que sean traspasados, mediante | traspasados, mediante  cesion, a EL
Fideicomitidos. cesion, a EL FIDEICOMISQ por EL | FIDEICOMISO por EL FIDEICOMITENTE, o
FIDEICOMITENTE, o por terceras | por terceras personas autorizadas por LA
personas autorizadas por LA | FIDUCIARIA y EL FIDEICOMITENTE,
FIDUCIARIA y EL FIDEICOMITENTE, | incluyendo, entre otros:
incluyendo, entre otros: (a)...
(a)... (g) Adicional a los bienes fideicomitidos que se
(g) Adicional a los bienes fideicomitidos | describen en los puntos anteriores, EL
que se describen en los puntos anteriores, | FIDEICOMITENTE podra incorporar bienes
EL FIDEICOMITENTE podra incorporar | inmuebles que se encuentren en Panamd, que
bienes inmuebles que se encuentren en | segin avalilo comercial representen ciento
Panamd, que segin avalio comercial | veinte por ciento (120%), de la cuantia de los
representen ciento cincuenta por ciento | valores en circulacion de cada Serie, ajustandose
(150%). de la cuantia de los valores en | a la garantia que indique el correspondiente
circulacion de cada Serie, ajustandose a la | Suplemento Informativo.
garantfa que indique el correspondiente
Suplemento Informativo.
EL FIDEICOMITENTE cedera a EL | EL FIDEICOMITENTE cedera a EL
G.- GARANTIA FIDEICOMISO los bienes fiduciarios | FIDEICOMISO los bienes fiduciarios indicados
Traspaso de Bienes al | indicados en la cldusula precedente asi: en la clausula precedente asi:
Fideicomiso. (a)... (a)...

PARAGRAFO: (Traspaso en Dias de
Ajuste).

PARAGRAFO: (Traspaso en Dias de Ajuste).
(2)...
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(a)... (b) En cada Dia de Ajuste, LA FIDUCIARIA
(b) En cada Dia de Ajuste, LA | retirara de EL FIDEICOMISO y traspasard a EL
FIDUCIARIA retirara de EL | FIDEICOMITENTE todos aquellos bienes
FIDEICOMISO y traspasara a EL | fiduciarios que: (i) hayan vencido o hayan sido
FIDEICOMITENTE todos aquellos bienes | pre-pagados antes de dicho Dia de Ajuste; o, (ii)
fiduciarios que: (i) hayan vencido o hayan | que se encuentren en mora por mas de ciento
sido pre-pagados antes de dicho Dia de | ochenta (180) dias calendarios en dicho Dia de
Ajuste; o, (ii) que se encuentren en mora | Ajuste;

por mas de noventa (90) dias calendarios en
dicho Dia de Ajuste;

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de
abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

¥

Rafael Garcia Mayorca
Director de Emisores

foag



